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VERKSAMHETSBERATTELSE 2019

1 Fondens syfte

Ersattningsfonden for investerare ar den skyddsfond som avses i 11 kapitlet i lagen om
investeringstjanster med uppgiften att trygga kunderna till foretag som tillhandahaller
investeringstjanster. Syftet med ersattningsfonden for investerare ar att trygga investerares
av ersattningsfondens skydd omfattade tillgodohavanden hos vardepappersféretag och
kreditinstitut i enlighet med lagen om investeringstjanster och fondens stadgar.

Fonden grundades ar 1998 och det avslutade rakenskapsaret var dess 22:a verksamhetsar.
Fonden verkar administrativt i anslutning till Finans Finland (FA). Tack vare den
administrativa anknytningen kan fonden kostnadseffektivt utnyttja en del av FA:s
administrativa tjanster. Fonden har dock sina egna forvaltningsorgan och ar sjalvstandig i sitt
beslutsfattande.

Till fonden framférdes under rékenskapsperioden inga ersattningsansprak som lett till
myndighets konstaterande att erséattningsfondens lagstadgade erséttningstréskel blivit
overskriden. For att betalningsskyldighet for fonden ska uppkomma forutsatts att en
tillhandahallare av investeringstjanster inte har returnerat medel enligt avtalet till en
investerare som omfattas av skyddet. En forutsattning for ersattningsansvar ar dessutom att
ett medlemsforetag har blivit bestaende insolvent.

Fondens verksamhet dvervakas av Finansinspektionen. Fondens stadgar och &ndringar i
dem faststalls av finansministeriet.

2 Fondens medlemmar

Att vara medlem i fonden ar under vissa forutsattningar obligatoriskt for alla finska
vardepappersforetag och kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjanster samt for finska
fondbolag som enligt sitt verksamhetstillstand far tillhandahalla investeringstjanster. Vid
utgdngen av 2019 hade fonden 66 medlemmar.

En sammanslutning av inlaningsbanker som helt eller delvis svarar for varandras
forbindelser eller ataganden betraktas som en enda medlem vid berakningen av garanti- och
forvaltningsavgifter till fonden. Sammanslutningar av inlaningsbanker var andelsbankernas
sammanslutning (147 medlemsbanker), POP Bankernas sammanslutning (27
medlemsbanker) och Sparbankernas sammanslutning (22 medlemsbanker).

Ar 2019 anslét sig en ny medlem till fonden och en medlem uttradde ur fonden. Fonden ger
yttranden till Finansinspektionen om nya ansokningar om verksamhetstillstdnd och om
ansokningar om andringar i verksamhetstillstand.

3 Verksamhetsmiljon

Ar 2019 blev varldsekonomins tillvéxt I&ngsammare. Tulltvister och 6kande protektionism
skapade osakerhet pa finansieringsmarknaderna. Till féljd av den avtagande tillvaxten i
varldsekonomin bdrjade viktiga centralbanker igen inféra penningpolitiska lattnader.
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USA:s centralbank Fed och Europeiska centralbanken ECB sénkte sina styrrantor, och
dessutom aterupptog ECB programmet for vardepapperskop och Fed borjade kdpa
amerikanska federala skuldebrev med kort maturitet. LAnga och korta rantor sjonk till en
rekordartat Iag niva. Till ECB:s penningpolitiska beslut bidrog den omstandigheten att
inflationstakten i euroomradet holl sig klart under ECB:s inflationsmal.

Finlands ekonomiska tillvéxt uppskattas ha varit ca 1 % ar 2019. Tjansteexportens 6kning
och hushallens konsumtion har hallit tillvéaxten uppe, men konsumenternas tillit till Finlands
ekonomi ar redan forsvagad. Hushallens konsumtion har 6kat da sysselséattningen blivit
battre, konsumenternas képkraft har starkts och réantorna ar laga. Soliditeten hos den
inhemska banksektorn var fortsatt stark, och bankernas utlaning till allménheten fortsatte att
Oka mattfullt.

Med avseende pa fondens placeringsverksamhet praglades verksamhetsmiljon ar 2019
alltjamt i stor utstrackning av centralbankernas atgarder, sdsom viktiga centralbankers beslut
att inféra penningpolitiska lattnader och uttka sina balansrakningar. ECB:s inldningsranta
var fortfarande negativ, vilket avspeglade sig i euriborrantornas utveckling. Avkastningen pa
statsobligationer med hog kreditvardighet var ocksa negativ for korta och medellanga
maturiteteter.

4 Prioriterade omraden i verksamheten

Ar 2019 startade fonden ett reformprojekt angaende principerna foér bestammandet av
garantiavgifterna. Syftet ar att identifiera en modell som &r sa enkel, genomskinlig och rattvis
som mojligt for berékning av garantiavgifterna i framtiden.

Dessutom fornyade fonden de allmanna principerna for sin placeringsverksamhet, inom
ramen for vilka fondens styrelse i fortsattningen ska goéra upp en arlig placeringsplan.

5 Fondens fdrvaltning

Varje medlem i fonden utser en medlem i fondens delegation. Under 2019 sammantradde
delegationen en gang. Vid arets utgang var Jani Eloranta delegationens ordférande och Kirsi
Lauslahti dess vice ordférande.

Ordinarie medlemmar i styrelsen vid utgangen av 2019 var Taina Ahvenjarvi, Paivi Kuoppa,
Antti Kuosmanen, Jaana Pohjanheimo, Jussi Sokka och Bengt Wahlstrom samt suppleanter
Pia Hidén och Mari Pekonen-Ranta. Under rakenskapsperioden holl styrelsen atta moten.
Till styrelsemedlemmarna betalades inga métesarvoden. Styrelsens ordférande var Paivi
Kuoppa och vice ordférande var Jussi Sokka.

Ombudsman var jur. kand. Mirjami Kajander-Saarikoski. Vice ombudsman var jur. mag.
Piritta Poikonen.

Revisor var KPMG Oy Ab. Av bolaget utsedd huvudansvarig revisor var CGR Tiia Kataja.

6 Tackning av kapitalkrav

Enligt lagen om investeringstjanster ska fondens kapital uppga till minst 12 miljoner euro,
varav minst 4,2 miljoner euro ska ha inbetalats i pengar.
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Vid utgadngen av 2019 hade fonden 7 170 408 euro (foregdende ar 6 953 884 euro) i eget
kapital. For tackning av kapitalkravet har fonden dessutom ett kreditlofte pa sju miljoner euro
fran Svenska Handelsbanken AB.

7 Garantiavgifter och andra avgifter fran medlemmarna

Eftersom det lagstadgade minimibeloppet pa 4,2 miljoner euro for kapitalet i pengar har
overskridits behovde fonden inte utoka sitt kapital genom garantiavgifter fran medlemmarna.
Garantiavgifter i enlighet med stadgarna insamlades dock for att tacka kostnaderna for
kreditloftet. Av nya medlemmar som anslutit sig till fonden efter det att minimikapitalet var
uppnatt insamlas dessutom en vagd genomsnittlig garantiavgift under en bestamd tid.

Kostnaderna for fondens forvaltning tacks med forvaltningsavgifter frain medlemmarna.
Dessutom ska nya medlemmar betala en anslutningsavgift.

Ar 2019 insamlades 234 733 euro (226 509 euro) i garantiavgifter och 84 820 euro (86 942
euro) i forvaltningsavgifter. | anslutningsavgifter insamlades 1 600 euro (3 200 euro).

8 Placering av medlen

Enligt 11 kapitlet 15 § i lagen om investeringstjanster ska fondens medel placeras pa ett
palitligt och effektivt satt som tryggar fondens likviditet och sa att principen om
riskdiversifiering iakttas. Avkastningen pa placeringarna ska laggas till fondens kapital.
Placeringen av fondens medel styrs av de allménna principer som delegationen faststallt for
placeringsverksamheten, inom ramen for vilka styrelsen arligen faststaller en placeringsplan.

Vid utgangen av ar 2019 hade ersattningsfonden placeringar i fyra olika réantefonder.
Placeringstillgdngarnas marknadsvarde exklusive bankdepositioner uppgick vid arets slut till
5 450 415,83 euro (foregaende ar 4 216 602,61 euro). Fonden hade dartill sammanlagt

2 287 606 euro (3 302 167 euro) i bankdepositioner.

Beréaknad enligt gdngse varden var avkastningen av placeringsverksamheten 1,0 %
(féregdende &r -0,4 %). Ar 2019 var placeringsverksamhetens avkastning enligt géangse
varden lagre an portféljens forvantade avkastning pa lang sikt, vilket berodde pa den laga
och delvis negativa rantenivan under granskningsperioden.

9 Rékenskapsperiodens resultat

Fondens resultat for ar 2019 visar ett 6verskott pa 17 277,55 euro (foregdende ar 225 063
euro). Det svagare resultatet jamfort med aret innan berodde framst pa engangsmassig
intéktsredovisning av vardestegring i samband med inlésningar av fondandelar under den
foregaende rakenskapsperioden.

De insamlade garantiavgifterna med avdrag av kostnaderna for kreditloftet har forts till
ersattningsfondens kapital sdsom fondoverforing. Rakenskapsperiodens dverskott laggs till
fondens kapital i enlighet med 11 kapitlet 15 § i lagen om investeringstjanster.

| egenskap av allmannyttig sammanslutning betalar fonden inte skatt pa inkomster.
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10 Hant efter rakenskapsperiodens utgang och bedémning av den framtida
utvecklingen

Efter rakenskapsperiodens utgang har inga vasentliga forandringar skett i
ersattningsfondens verksamhet.

Varldsekonomins tillvaxt vantas fortsatta i avtagande takt ar 2020. Spridningen av
coronavirusepidemin under forsta delen av aret har méarkbart kat risken att den ekonomiska
utvecklingen i Kina blir svagare &n vad som tidigare uppskattats. Detta 6kar den forutspadda
sannolikheten for en svagare utveckling aven pa andra hall i varldsekonomin.
Coronavirusepidemins globala ekonomiska effekter ar dock svara att forutspa.

Finlands ekonomi vantas bli svagare i kolvattnet av den avtagande tillvaxten i
varldsekonomin. Den finlandska ekonomins tillvaxtutsikter skuggas ocksa av strukturella
faktorer, sasom aldrande befolkning, krympande arbetskraftsutbud, svag
produktivitetsutveckling och otillrackliga investeringar.

2020 vantas bli ett ytterst utmanande placeringsar for fonden. Avkastningen pa fondens
placeringar antas under aret fortsattningsvis bli lagre an den forvantade portfoljavkastningen
pa lang sikt. Rantenivan i euroomradet ar fortfarande exceptionellt I1dg och negativ, vilket
forsvagar den tryggande ranteportfoljens avkastning. Centralbankernas atgarder vantas
alltjamt ha en betydande inverkan pa rantemarknaderna ar 2020. Olika turer i
férhandlingarna om Storbritanniens och EU:s framtida relation skapar en osékerhet som
ocksa kommer att synas pa rantemarknaderna.

En eventuell hojning av rantenivan eller kreditriskpremierna under granskningsperioden ar
agnad att sanka de tryggande rantetillgdngsslagens marknadsvarde pa kort sikt. Till foljd av
fondens grundlaggande uppgift har placeringsverksamheten det sardraget att fonden inte
kan efterstrava ytterligare avkastning genom att placera i tillgangsslag med svagare likviditet
eller genom att p& annat satt vasentligen hoja portfoljens riskniva.

Helsingfors den 11 mars 2020

ERSATTNINGSFONDEN FOR INVESTERARE

Styrelsen
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