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TOIMINTAKERTOMUS 2023

1 Rahaston tarkoitus

Sijoittajien korvausrahasto on sijoituspalvelulain 11 luvussa tarkoitettu suojarahasto
sijoituspalveluita tarjoavien yritysten asiakaskunnan turvaksi. Sijoittajien
korvausrahaston tarkoituksena on sen jasenyhtididen ei-ammattimaisten asiakkaiden
korvausrahastosuojan piiriin kuuluvien saamisten turvaaminen sijoituspalvelulain ja
rahaston sdantéjen mukaisesti.

Rahasto perustettiin vuonna 1998. Rahasto toimii hallinnollisesti Finanssiala ry:n
yhteydessa. Hallinnollisen yhteyden ansiosta rahasto voi kustannustehokkaasti
hyodyntaa eraita Finanssiala ry:n tarjoamia hallinnollisia palveluja. Rahastolla on
kuitenkin omat toimielimet, ja se on paatdéksenteossaan itsenainen.

Rahastolle ei tilikaudella esitetty korvausvaatimuksia, joiden johdosta viranomainen olisi
todennut korvausrahaston lakisaateisen korvauskynnyksen ylittyneen. Rahaston
suoritusvelvollisuus edellyttéisi, etta sijoituspalveluntarjoaja ei ole palauttanut
asiakkaalleen suojan piiriin kuuluvia varoja sopimuksen mukaisesti. Korvausvastuun
edellytyksena on lisaksi jasenyhtion pysyva maksukyvyttomyys.

Rahaston toimintaa valvoo Finanssivalvonta. Rahaston saannét ja niiden muutokset
vahvistaa valtiovarainministerio.

2 Rahaston jasenet

Rahaston jasenyys on maaratyin edellytyksin pakollista kaikille suomalaisille
sijoituspalveluyrityksille ja sijoituspalveluja tarjoaville luottolaitoksille sekéa
sijoituspalvelujen tarjoamiseen toimiluvan saaneille suomalaisille rahastoyhtigille.
Rahastossa oli vuoden 2023 lopussa 62 jasenta.

Vuoden 2023 aikana rahaston jasenkunnassa tapahtui eraitd muutoksia. Vuonna 2023
rahastoon liittyi kolme uutta jasentd, ja rahastosta erosi kaksi jasenta.

Talletuspankkien yhteenliittymaa, jonka jasenpankit vastaavat kokonaan tai osittain
toistensa sitoumuksista tai velvoitteista, kasitelladn rahaston kannatus- ja
hallinnointimaksuja maarattaessé yhtena jdsenena. Talletuspankkien yhteenliittymia
olivat osuuspankkien yhteenliittymé& (102 jasenpankkia), POP Pankkien yhteenliittyma
(20 jasenpankkia keskusluottolaitoksineen) ja Saastopankkien yhteenliittyméa (16 jasen-
pankkia keskusluottolaitoksineen).

Rahasto antaa Finanssivalvonnalle lausunnon uusista toimilupahakemuksista ja
toimilupien muutoshakemuksista.
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3 Toimintaymparisto

Vuonna 2023 maailmantalous kasvoi kohtalaista vauhtia mm. Yhdysvaltain talouden
vetamana. Kasvu hidastui kuitenkin vuoden loppua kohden. Euroalueen talouden kasvu
jai vaatimattomaksi.

Suomen bruttokansantuotteen arvioidaan ennakkotietojen perusteella supistuneen
hieman vuonna 2023. Tydllisyystilanne sailyi kohtuullisena, vaikka tyottomyys k&antyikin
vuoden aikana lievaan nousuun. Julkinen talous pysyi alijgamaisend, mika merkitsi
velkaantumiskehityksen jatkumista.

Rahoitusvakauteen liittyva huolestuneisuus Yhdysvalloissa ja Sveitsissa aiheutti
epavarmuutta markkinoilla kevaalla 2023. Huolestuneisuus sai alkunsa yhdysvaltalaisen
Silicon Valley Bankin maksukyvyttomyystapauksesta maaliskuussa 2023 ja huipentui
Euroopassa sveitsilaisen Credit Suissen haltuunottoon muutamia paivia myéhemmin.

Suomen talouden kehitys heikensi finanssisektorin toimintaymparistdéa. Hyvan
tuloskehityksen ansiosta pankkisektorin vakavaraisuus sailyi kuitenkin vahvana
toimintaympariston heikkenemisestéa huolimatta.

Sijoitussalkun toimintaympadrist6 oli merkittavasti edellisvuotta positiivisempi. Keskeiset
korko- ja osakemarkkinaindeksit paatyivat tuntuvaan nousuun. Markkinoiden keskeisiin
teemoihin vuoden aikana kuuluivat erityisesti inflaatio-odotukset ja korkotasojen kehitys.
Vuonna 2022 aloitetut koronnostot jatkuivat vuoteen 2023. Vaikka inflaatio pysyttelikin
edelleen sitkeasti keskuspankkien tavoitetasojen ylapuolella, sen nousuvauhti osoitti
hidastumisen merkkeja. Toimialoista kiinteistésektorin kehitys jatkui haasteellisena.
Osakemarkkinoilla johtavaksi toimialaksi nousi teknologia, suurelta osin tekoalybuumin
vetamana.

4 Toiminnan painopistealueet

Vuonna 2023 rahasto seurasi aktiivisesti sijoitussalkun toimintaympariston muutoksia
markkinatilanteessa, jota leimasivat rahoitusvakaushuolet kevaalla, geopoliittiset kriisit,
korkea inflaatio ja korkotasojen nousun jatkuminen. Omaisuuslajihajautuksen ja
riskirajoitteiden avulla rahasto jatkoi varautumista erityyppisiin riskiskenaarioihin
rahoitusmarkkinoilla.

Rahasto jatkovalmisteli kannatusmaksujen maaraytymisperiaatteiden uudistushanketta,
jonka tarkoituksena on tunnistaa mahdollisimman yksinkertainen, lapinakyva ja
oikeudenmukainen kannatusmaksujen laskentamalli tulevaisuudessa sovellettavaksi.
Uudistuksen on tarkoitus astua voimaan vuoden 2024 aikana.
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5 Rahaston hallinto

Rahaston jokainen jasen nimeéa valtuuskuntaan yhden jasenen. Valtuuskunta
kokoontui vuonna 2023 kerran. Valtuuskunnan puheenjohtajana toimi Petri Viertit ja
varapuheenjohtajana Kirsi Lauslahti.

Hallituksen varsinaisina jasenina toimivat vuoden 2023 lopussa Taina Ahvenjarvi, Paivi
Kuoppa, Antti Kuosmanen, Jaana Pohjanheimo, Jussi Sokka ja Bengt Wahlstrom, seka
varajasenina Mari Pekonen-Ranta ja Laura Suominen. Laura Suominen toimi
varajasenena 31.5.2023 alkaen; siihen saakka hantéa edelsi tehtéavassa Pia Hidén.

Hallitus kokoontui tilikaudella kuusi kertaa. Liséksi hallituksen jasenet osallistuivat mm.
kannatusmaksu-uudistusta ja sijoitustoimintaa kasittelevien tyéryhmien tydhon.
Hallituksen jasenille ei maksettu kokouspalkkioita.

Hallituksen puheenjohtajana toimi Jaana Pohjanheimo ja varapuheenjohtajana Paivi
Kuoppa.

Asiamiehena toimi OTK, CESGA Mirjami Kajander-Saarikoski ja vara-asiamiehend OTM
Piritta Poikonen.

Tilintarkastajana toimi KPMG Oy Ab, jonka nimeaméané paavastuullisena
tilintarkastajana toimi KHT Tiia Kataja.

6 Paaomavaatimuksen kattaminen

Sijoituspalvelulain mukaan rahaston paédoman on oltava vahintaan 12 miljoonaa euroa
ja tastd maarasta on katettava rahana vahintéaéan 4,2 miljoonaa euroa.

Rahaston oma padoma oli vuoden 2023 lopussa 7 814 542 euroa (7 711 041 euroa).
Paaomavaatimuksen kattamiseksi rahastolla on lisdksi kuuden miljoonan euron
suuruinen luottolupaus Danske Bankilta.

7 Kannatusmaksut ja muut jasenilta perittavat maksut

Lakisdateisen vahimmaismaaran ylittyessa rahaston ei tarvinnut kartuttaa padomaansa
jasenilta kerattavin kannatusmaksuin. Kannatusmaksuja keréttiin kuitenkin saantéjen
edellyttamalla tavalla luottolupauksesta aiheutuvien kulujen kattamiseksi. Taman lisaksi
rahaston jdseneksi vAhimmaispa&doman tayttymisen jalkeen liittyneiltd uusilta jasenilta
keratddn maaraajan painotettua keskimaaraista kannatusmaksua.

Rahaston hallinnoinnista aiheutuvat kulut katetaan jasenilta kerattavin
hallinnointimaksuin. Lisaksi uusilta jasenilta peritaan liittymismaksu.

Vuonna 2023 kannatusmaksuja kerattiin 32 928 euroa (202 183 euroa) ja
hallinnointimaksuja 132 300 euroa (126 000 euroa). Liittymismaksuina keréttiin 4 800
euroa (3 200 euroa).
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8 Varojen sijoittaminen

Sijoituspalvelulain 11 luvun 15 8:n mukaan rahaston varat on sijoitettava luotettavalla,
tehokkaalla ja rahaston maksuvalmiuden turvaavalla tavalla seka riskien hajauttamisen
periaatetta noudattaen. Sijoituksista saatava tuotto on lisattava rahaston paaomaan.
Rahaston varojen sijoittamista ohjataan valtuuskunnan vahvistamilla sijoitustoiminnan
yleisilla periaatteilla, joiden puitteissa hallitus vahvistaa vuosittain sijoitussuunnitelman.

Rahaston perustehtavasta johtuen sen sijoitustoiminnan erityispiirteené on, ettei
lisatuottoa voida tavoitella heikomman likviditeetin omaavilla omaisuuslajeilla taikka
salkun riskitasoa muutoin olennaisesti nostamalla. Varautuakseen erityyppisiin
riskiskenaarioihin rahoitusmarkkinoilla rahasto on kuitenkin jatkuvasti kehittanyt
sijoitustoimintansa omaisuuslajihajautusta.

Korvausrahasto pyrkii sijoitustoiminnassaan huomioimaan vastuulliseen sijoittamiseen
liittyvid ndkokohtia. Vastuullisuuskysymyksilla tarkoitetaan taloudellisesti olennaisten
ympaéristo-, sosiaalisten ja hallintotapaan liittyvien tekijoiden huomioon ottamista
sijoittamisessa. Vastuullisen sijoittamisen kehittdminen on rahastossa asteittain
syveneva prosessi.

Korvausrahastolla oli vuoden 2023 lopussa sijoituksia viidessa eri korkorahastossa seké
yhdessa osakerahastossa. Sijoitusomaisuuden markkina-arvo ilman pankkitalletuksia oli
vuoden 2023 lopussa 7 146 368 euroa (5 791 588 euroa). Lisdksi rahastolla oli
pankkitalletuksia yhteensa 1 722 609 euroa (2 628 075 euroa).

Sijoitustoimintaan kuuluvien arvopaperien tuotto kayvin arvoin laskettuna oli +6,1 %
(-3,2 %). Sijoitustoiminnan tuotto talletukset huomioiden oli +5,4 % (-2,3 %).

9 Tilikauden tulos

Rahaston tulos vuodelta 2023 oli 94 573 euroa ylijadmainen (27 209 euroa
alijaamainen).

Keratyt kannatusmaksut vahennettyina luottolupauksen kustannuksilla on siirretty
rahastosiirtona korvausrahastopddomaan. Tilikauden tulos siirretdan sijoituspalvelulain
11 luvun 15 8:n mukaisesti rahaston paaomaan.

10 Tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen ja arvio tulevasta kehityksesta

Korvausrahaston toiminnassa ei ole tapahtunut tilikauden paattymisen jalkeen
olennaisia muutoksia.

Markkinatilanteen arvioidaan vuonna 2024 tasaantuvan edellisvuosien eri tyyppisten
kriisiymparistojen jaljilta. Inflaatiokehityksen taittumisesta on nahtavissa merkkeja.
Inflaatio-odotuksia heijastetaan markkinoiden ja keskuspankkien jatkuvasti kehittyvissa
nakemyksissa ja korkotasoa koskevissa linjauksissa.
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Epavarmuutta markkinoilla vuonna 2024 aiheuttavat kuitenkin geopoliittisten kriisien
jatkumisen ohella useat merkittavat vaalit, erityisesti Yhdysvaltain presidentinvaalit.

Korko-omaisuuslajien tuotto-odotukset vuodelle 2024 jatkuvat houkuttelevina, ja myds

turvaavilla omaisuuslajeilla lienee siten jalleen mahdollista nauttia kohtuullisesta
riskikorjatusta tuotosta.

Helsingissa 18. huhtikuuta 2024

SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO

Hallitus
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