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SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTON TOIMINTAKERTOMUS 2015

1 Rahaston tarkoitus

Sijoittajien korvausrahaston tarkoituksena on sen jasenina olevien
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten korvausrahaston suojan piiriin kuuluvien
sijoittajien saamisten turvaaminen sijoituspalvelulain ja rahaston saantéjen mukaisesti.

Rahastolle ei esitetty korvausvaatimuksia vuonna 2015. Rahaston suoritusvelvollisuus
edellyttaisi jasenyrityksen pysyvad maksukyvyttomyystilannetta.

2 Rahaston jasenet

Rahaston jasenyys on maaratyin edellytyksin pakollista kaikille suomalaisille
sijoituspalveluyrityksille ja sijoituspalveluja tarjoaville luottolaitoksille sekéa
sijoituspalvelujen tarjoamiseen toimiluvan saaneille suomalaisille rahastoyhtidille.
Rahastossa oli vuoden 2015 lopussa 76 jasenta. Jasenista 62 oli sijoituspalveluyrityksia,
kuusi rahastoyhtidita ja kahdeksan luottolaitoksia taikka talletuspankkien yhteenliittymia.

Talletuspankkien yhteenliittymdad, jonka jasenpankit vastaavat kokonaan tai osittain
toistensa sitoumuksista tai velvoitteista, kasitellaan rahaston kannatus- ja
hallinnointimaksuja maarattaessa yhtena jdsenena. Talletuspankkien yhteenliittymia
olivat osuuspankkien yhteenliittyma (183 jasenpankkia), POP Pankkien yhteenliittyma
(27 jasenpankkia) ja Saastopankkien yhteenliittyma (24 jasenpankkia).

Vuonna 2015 rahastoon liittyi kahdeksan uutta jasentéd. Rahaston hallitus antaa
Finanssivalvonnalle lausunnon uusista toimilupahakemuksista ja toimilupien
muutoshakemuksista.

3 Toimintaymparisto

Vuoden 2015 aikana maailmantalouden kasvu hidastui hieman edellisvuodesta.
Kehitysta leimasivat useiden kehittyvien talouksien kasvuvauhdin selva hidastuminen,
raaka-ainehintojen tuntuvat muutokset seka rahoitusmarkkinoiden heilunta. Erityisesti
Kiinan talouskasvun heikentyminen heijastui monin tavoin maailmantalouteen ja
rahoitusmarkkinoille. Samaan aikaan monissa kehittyneissa talouksissa kasvu jatkui liki
odotetun kaltaisena. Huolimatta Kreikan tilanteen kriisiytymisesta uudelleen euroalueen
talous kaantyi vuonna 2015 kasvuun. Taustalla vaikuttivat EKP:n voimakkaasti elvyttava
rahapolitikka, raakadljyn halpeneminen ja viime vuosina Espanjassa ja Irlannissa
toteutetut rakenneuudistukset. Suomessa talouskehitys jatkui vuoden 2015 aikana
heikkona.

Sijoitussalkussa toimintaymparistta leimasivat pitkalti keskuspankkien toimet, kuten
EKP:n alkuvuonna kaynnistdma mittava valtionpapereiden osto-ohjelma seka
Yhdysvaltain keskuspankin ohjauskoron nosto loppuvuodesta. Vuonna 2015 Euroopan
keskuspankin talletuskorko oli negatiivinen. Keskeisten keskuspankkien rahapolitikkojen
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eriytyminen toisistaan oli omiaan lisddmaan markkinaheiluntaa. Korkean
luottoluokituksen valtionobligaatioiden tuottokorko oli negatiivinen lyhyissa ja
keskipitkissd maturiteeteissa.

4 Rahaston hallinto

Rahasto toimii hallinnollisesti Finanssialan Keskusliiton yhteydessa, mutta on
paatdksenteossaan itsendinen. Hallinnollisen yhteyden ansiosta rahasto voi
kustannustehokkaasti hyodyntaa eréita Finanssialan Keskusliiton tarjoamia
henkilostéresursseja ja hallinnollisia palveluja; kustannusten jakautumisesta sovitaan
rahaston ja keskusliiton valilla vuosittain.

Rahaston jokainen jasen nime&a rahaston valtuuskuntaan yhden jasenen.
Valtuuskunnan puheenjohtajana toimi Jussi Mekkonen 27.5.2015 saakka ja Riikka
Laine-Tolonen siitd lukien. Varapuheenjohtajana toimi Erik Palmén. Valtuuskunta
kokoontui vuonna 2015 kerran.

Hallituksen varsinaisina jasenina toimivat Taina Ahvenjarvi, Kirsi Lauslahti, Riikka
Littunen, Satu Nousiainen, Jaana Pohjanheimo ja Sirpa Sundberg seka varajasenina
Pia Hidén ja Mari Pekonen-Ranta. Hallituksen puheenjohtajana toimi Satu Nousiainen ja
varapuheenjohtajana Riikka Littunen. Hallitus kokoontui tilikaudella 12 kertaa.
Hallituksen jasenille ei maksettu kokouspalkkioita.

Asiamiehena toimi 6.11.2015 saakka OTK Johanna Palin, ja siita lahtien OTK Mirjami
Kajander-Saarikoski. Vara-asiamiehena toimi 6.11.2015 saakka OTK Mirjami Kajander-
Saarikoski, ja 18.12.2015 alkaen OTK Pia Santavirta.

Tilintarkastajana toimi KPMG Oy Ab, jonka nimedméana paavastuullisena tilintarkastaja
toimi KHT Tiia Kataja ja varatilintarkastajana KHT Raija-Leena Hankonen.

5 Paaomavaatimuksen kattaminen

Sijoituspalvelulain mukaan rahaston pddoman on oltava vahintdan 12 miljoonaa euroa
ja tasta maarasta on katettava rahana vahintaan 4,2 miljoonaa euroa.

Rahaston oma padoma oli vuoden 2015 lopussa 6.109.874 euroa (5.885.274 euroa
vuotta aiemmin). Paaomavaatimuksen kattamiseksi rahastolla on seitseméan miljoonan
euron suuruinen luottolupaus Svenska Handelsbanken AB:It&.

6 Kannatusmaksut ja muut jasenilta perittavat maksut

Koska laissa saadetty 4,2 miljoonan euron rahana keréttava vahimmaismaara on
ylittynyt, rahaston ei tarvinnut kartuttaa pAdomaansa jasenilta kerattavin
kannatusmaksuin. Kannatusmaksuja keréttiin kuitenkin sdantdjen edellyttamalla tavalla
luottolupauksesta aiheutuvien kulujen kattamiseksi. Taman liséksi rahaston jaseneksi
vahimmaispddoman tayttymisen jalkeen (vuonna 2004 tai sen jalkeen) liittyneilta uusilta
jasenilta keréttiin maaraajan painotettua keskimaaraista kannatusmaksua. Rahaston
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hallinnoinnista aiheutuvat kulut katetaan jasenilta kerattavin hallinnointimaksuin. Lisaksi
uusilta jasenilta peritaan liittymismaksu. Vuonna 2015 kannatusmaksuja kerattiin
211.273 euroa (156.314 euroa) ja hallinnointimaksuja 98.798 euroa (51.600 euroa).
Liittymismaksuina kerattiin 9.600 euroa (11.200 euroa).

7 Varojen sijoittaminen

Sijoituspalvelulain 11 luvun 15 8:n mukaan rahaston varat on sijoitettava luotettavalla,
tehokkaalla ja rahaston maksuvalmiuden turvaavalla tavalla seké riskien hajauttamisen
periaatetta noudattaen. Sijoituksista saatava tuotto on lisattava rahaston paaomaan.
Rahaston varojen sijoittamista ohjaa rahaston valtuuskunnan vahvistama sijoitusohje.
Varojen sijoittamisessa on pyritty vakaaseen tuottoon ja vahéaiseen riskiin.

Korvausrahastolla oli vuoden 2015 lopussa sijoituksia yhdesséatoista eri
korkorahastossa. Sijoitusomaisuuden markkina-arvo ilman pankkitalletuksia oli vuoden
2015 lopussa 6.795.623 euroa (6.467.474 euroa vuotta aiemmin). Vuonna 2015 ei
toteutettu lunastuksia, mutta tehtiin 300.000 euron lisasijoitus. Liséaksi rahastolla oli
pankkitalletuksia yhteensa 299.906 euroa.

Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin laskettuna oli 0,4 % (1,5 % vuotta aiemmin).
Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli vuonna 2015 salkun pitkan aikavalin tuotto-
odotusta matalampi, mik& johtui korkotason mataluudesta ja osin negatiivisuudesta
tarkastelukaudella.

8 Tilikauden tulos

Keratyt kannatusmaksut on siirretty rahastosiirtona korvausrahastopadomaan. Rahaston
tulos vuodelta 2015 oli 13.327 euroa ylijddmainen (42.465 euroa alijadgmainen vuotta
aiemmin). Ylijaama siirretdén sijoituspalvelulain 11 luvun 15 §:n mukaisesti rahaston
paaomaan.

Yleishyddyllisena yhteiséna rahasto ei ole tuloverovelvollinen.

9 Tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen ja arvio tulevasta kehityksesta
Vara-asiamiehend toimii 11.3.2016 alkaen OTM Piritta Poikonen.

Maailmantalouden kasvun ennustetaan jatkuvan epéatahtisena. Epédvarmoista
kasvunakymista johtuen markkinaheilunnan odotetaan jatkuvan. Vuonna 2016 Suomen
talouskasvun odotetaan jadvan vaatimattomaksi.

Rahaston sijoitustoiminnan tuoton arvioidaan vuonna 2016 edelleen jddvéan salkun
pitk&n aikavalin tuotto-odotusta matalammaksi. Euroalueen korkotaso on yha
poikkeuksellisen matala ja osin negatiivinen, mik&a alentaa korkosalkun tuottoja.
Keskuspankkien toimilla odotetaan edelleen olevan merkittava vaikutus
korkomarkkinoihin vuonna 2016, ja korot saattavat jopa jatkaa laskuaan.
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Mahdollinen korkotason nousu tarkastelukaudella on omiaan laskemaan turvaavien
korko-omaisuuslajien markkina-arvoa lyhyella tahtaimella. Rahaston perustehtavasta
johtuen sen sijoitustoiminnan erityispiirteena on, ettei lisdtuottoa valttamatta voida
tavoitella heikomman likviditeetin omaavilla omaisuuslajeilla taikka salkun riskitasoa
muutoin olennaisesti nostamalla.

Helsingissa 11. maaliskuuta 2016

SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO

Hallitus
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